Londoner City kritisiert Berlin immer schérfer

Am britischen Finanzplatz
wachst der Unmut iiber die
Bundesregierung. Banken
warnen, Investoren wiirden
vom Anleihemarkt vertrieben.
In der Debatte um die Pléne
zur Einbindung privater
Glaubiger wird mehr
Zuriickhaltung gefordert.

bes. LONDON, 25. November. Am Londo-
ner Finanzplatz steigt die unverhohlene
Kritik an der Bundesregierung und ihren
Auflerungen tiber die kiinftige Einbin-
dung privater Glaubiger an Not-Umschul-
dungen in der Wahrungsunion. ,Wir glau-
ben, die konstant ununterbrochen verun-
sichernde politische Rhetorik vertreibt In-
vestoren vom europdischen Anleihe-
markt®, schrieb Nomura in seiner Tages-
meldung an Investoren in der City. ,So-
bald die Emissionstatigkeit im neuen Jahr
beginnt, kénnen die Politiker den Kiirze-
ren ziehen, sollte bis dahin nicht geklart
werden, wie der Krisenmechanismus, der
Zeitplan und wie technische Aspekte,
zum Beispiel die Abstimmungsklauseln
fiir Anleihen, aussehen sollen.“

Scharfe Kritik #uBerte Jean-Claude
Juncker, Vorsitzender der Euro-Gruppe,
an dem Verhalten der Bundesregierung.
,Dieses Eindruckschinden vor nationaler
Kulisse wirkt auf mich sehr stérend, und
es schadet der europdischen Idee®, sagte
Juncker gegeniiber dem Rheinischen Mer-
kur. ,Beispielsweise musste Berlin nicht
gegen andere einen permanenten Krisen-
mechanismus zur Losung von Euro-Fi-
nanzkrisen durchsetzen. Alle wollten das.
Wieso man dann so tut, dass nur einer das
mdchte, das ist mir schleierhaft.“ Dass in
Deutschland Bund und Kommunen das
europdische Gemeinwohl langsam aus
den Augen verléren, mache ihm Sorge.

An den Finanzmérkten werden die von
Deutschland erzwungene hértere Regulie-
rung der Hedge-Fonds, das einseitige Vor-
preschen beim Verbot der Leerverkaufe,
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Kritik am Ausverkauf: Die Bank of Ireland versteigert ihre Kunstsammlung.

die Wankelmiitigkeit bei der Griechen-
land-Krise, die — sogar von der Bank von
England kritisierten — Ausfélle gegen die
Geldpolitik der Federal Reserve und die
jetzt erzwungene Diskussion um die Ein-
bindung privater Gldubiger als kontrapro-
duktiv und oft gar sachlich falsch kriti-
siert.

Irland habe nicht schlecht gewirtschaf-
tet, sondern habe vor der Finanzkrise
eine Schuldenquote von nur 12 Prozent
und nicht wie Deutschland 50 Prozent
des  Bruttoinlandsproduktes  gehabt,
schreibt die Financial Times. Die Schul-
denquote sei erst durch die irische Ban-
kenrettung explodiert. Allerdings habe
die Geldpolitik der Europaischen Zentral-
bank (EZB) Irland tber Jahre mit einem
um 500 Basispunkte (5 Prozent) zu niedri-
gen Zinsniveau konfrontiert und den
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Boom mit ausgeldst. Jetzt indessen sei die
Geldpolitik fiir Irland zu restriktiv, kriti-
siert BNP Paribas.

,Wir miissen die Einbindung privater
Glédubiger spater diskutieren, wenn die
Markte ruhiger sind. Im Moment geht es
um die Losung der jetzigen Krise“, warnt |
der Chef der Fondsgesellschaft Ocean Ca- |
pital Management. ,Die jetzige Diskussi-
on kippt nur Ol ins Feuer und erhdht die
Kosten einer Losung.“ In der City wird“
das bisherige Konzept des Bundesfinanz-
ministeriums zur Einbindung privater
Glaubiger scharf kritisiert. ,,Ich habe so-
gar einige Sympathie damit, dass man die
Mangel des Systems jetzt 16sen und nicht
erst zwei bis drei Jahre warten will“, sagt
Erik Nielsen, européischer Chefvolkswirt
von Goldman Sachs. ,Aber ich bin vollig
gegen das bisher veroffentlichte Konzept
der Bundesregierung, vor allem wenn|
kiinftige Hilfe an ein Land von einer Um-
schuldung abhéngen soll.”

In der Londoner City wird es als falsch
angesehen, dass die Bundesregierung mit
vagen Ideen an-die Offentlichkeit pre-
sche, den Markt irritiere, ohne dass die
Durchfiihrbarkeit der Vorschlige geklart
wurde. ,Bei dem Gerede iiber die Einbin-|
dung privater Glaubiger muss Zuriickhal-|
tung gelibt werden, fordert Nomura.
,Den Mérkten zu drohen verschreckt An-|
leger nur vom Kauf weiterer Anleihen,
und das gerade zu einer Zeit, wo zur Kri-
senbewialtigung Investoren gewonnen
werden miissen, die das hohere Netto-
emissionsvolumen am Anleihemarkt in ‘
néchster Zeit zeichnen sollen.“

Spanien hatte Anfang der Woche deut-
lich hohere Renditen bei seiner Auktion |
von drei- und sechsmonatigen Schatz-
wechseln bieten miissen, und am Don-
nerstag erhohte sich die Rendite fiir zehn-
jahrige Anleihen von Irland weiter auf 8,8
Prozent. Portugiesische Anleihen rentier-
ten mit 6,8 Prozent und spanische Schuld-
titel mit 5,2 Prozent. Die stetig steigende
Risikoprdmie von irischen gegeniiber
deutschen Anleihen veranlasste das euro-
paische Clearinghaus LCH Clearnet, den
Sicherheitsabschlag fiir irische Anleihen
auf nun 45 Prozent zu erhéhen.






